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GAZDASAGI KILATASOK A
KORONAVIRUS JARVANY HARMADIK
EVEBEN
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A 2008/2009-ES VALSAGOT KQVET@EN A MODERN KOR EGYIK
LEGHOSSZABB KONJUNKTURAJA BONTAKOZOTT KI

Longest Economic Expansion on Record Ended
by COVID-19

Length of expansions in months
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*Through February 2020
Source: National Bureau of Economic Research

CENTER ON BUDGET AND POLICY PRIORITIES | CBPP.ORG
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A COVID MEGJELENESE ES A TERJEDESET GATLO
LEZARASOK KOMOLY GAZDASAGI KAROKAT OKOZTAK
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A JARVANYUGYI INTEZKEDESEK SZIGORUSAGA ES A 2020 ELSO FELEV!
GAZDASAGI TELJESITMENY KOZOTTI KAPCSOLAT



A}COVID-VALSAGBAN A,JE(,SYBANKMERLEGEK JELENTOS BOVULESE
TAMOGATTA A HELYREALLAST

GDP-aranyos mérlegf66sszegek
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Régids jegybankok Globalis jegybankok
m 2019 m 2021
GDP-ARANYOS MERLEGFOOSSZEGEK ALAKULASA A FOBB REGIOS ES GLOBALIS
JEGYBANKBAN
Megjegyzés | Hivatalos éves GDP adatok hianyban a 2021-es GDP-aranyos értékek ténybecslések. Az
4 | abran feltlintetett értékek a GDP-aranyos mérlegf6osszeg valtozasat mutatjak.

Forras | Jegybanki honlapok, MNB



A MONETARIS MELLETT A FISKALIS POLITIKA IS TAMOGATO VOLT
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A KOLTSEGVETESI HIANYOK ALAKULASA

5| Forras | jegybanki honlapok, IMF



A 2008/2009-ES \,/,ALSAGHO,Z KEP,EST GYORS, DE NEMZETKOZI
SZINTEN EGYENLOTLEN KILABALAS

GDP szintvaltozas, szazalék
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M Koronavirus valsag @ 2008-2009-es pénzligyi valsag

A GDP ALAKULASA A 2008-2009-ES PENZUGYI VALSAGOT-, ES A KORONAVIRUS
VALSAGOT MEGELOzZO CcSUCS UTAN HET NEGYEDEVVEL

Megjegyzés | A pénzigyi valsag esetében a 2008Q1-2009Q4 kozotti-, mig a koronavirus valsag esetében a
6 | 2019Q4-2021Q3 kozotti valtozast abrazoltuk
Forras | Eurostat, Macrobond



AZ MNB A GAZDAS,AG MINDEN SZEREPLOJE SZAMARA
BOSEGES LIKVIDITAST BIZTOSITOTT

A régios jegybankok GDP-aranyos mérlegf6osszegének valtozasa
2020. januar és 2021. november kozott Villalatok: 4464 Mrd Ft
és az MINB likviditasbdvit6 programjai
’ Novekedési Hitelprogram Hajra

300 - szazalékpont
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100 - ‘ Allami készfizetd kezesség

mellett kibocsatott kotvények

4,8

5,0 - Osztalékfizetés a koltségvetésbe
0,0 - Bankrendszer: 2930 Mrd Ft
Magyar Lengyel Horvat Cseh Roman .
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Bank Hosszu fedezett hiteleszkéz
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7 | Forras | MNB



HITELALAPU VOLT A VALSAGKEZELES — A MAGANSZEKTOR BANKI
HITELALLOMANYANAK BOVULESE HAZANKBAN VOLT A LEGMAGASABB AZ
EU-BAN

2020. marcius — 2021. december

A maganszektor banki hitelallomanyanak béviilése
hazankban volt a legmagasabb
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Forras| MNB
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A MAGYAR GAZDASAG 2021 VEGEN 3,4 SZAZALEKKAL HALADTA MEG A VALSAG ELOTTI
TELJESITMENYET, AMIVEL AZ EU-S RANGSOR FELSO HARMADABAN TALALHATO
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A GDP SZINTJE 2021 NEGYEDIK NEGYEDEVEBEN A VALSAG ELOTTI

ERTEKHEZ VISZONYITVA

Megjegyzés | Szezondlisan és naptarhatdssal igazitott adatok alapjan. A késébb publikdld orszagok esetén az lres

oszlopok a 2021. harmadik negyedévi allapotot jeldlik.
Forras | KSH, Eurostat



A MAGYAR GAZDASAG 1977 OTA EGYIK EVBEN SEM NOVEKEDETT
OLYAN NAGY MERTEKBEN, MINT 2021-BEN
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A HAZAI GDP EVES NOVEKEDESI UTEME
10 | Forras | KSH
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6,5 EV HELYETT 6 NEGYEDEV ALATT ALLT HELYRE A GAZDASAG
TELJESITMENYE
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évek szama

- =\alsag elbtti szint

A GDP SZINTJENEK ALAKULASA

Megjegyzés | 2015. évi aron, szezonalisan és naptarhatassal igazitott és
kiegyensulyozott adatok. A valsag el6tti szint 2007 negyedik, illetve 2019 negyedik
negyedévét jeldli.

Forras | KSH, MNB



BERUHAZASI RATANK A VALSAG ELLENERE IS MAGAS SZINTEN MARADT,
2020-BAN A GDP KOZEL 27 SZAZALEKAN ALLT

_A BERUHAZASI RATA ALAKULASA
NEMZETKOZI OSSZEHASONLITASBAN (2020)

12 | Forrds | Eurostat



MASFEL EVVEL A VILAGJARVANY KITORESE UTAN A HAZAI MUNKAEROPIACON
KOZEL 4,7 MILLIOAN DOLGOZTAK, AMI A LEGMAGASABB LETSZAM A
RENDSZERVALTAS OTA

Kozel 4,7 millié
foglalkoztatott
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A NEMZETGAZDASAGBAN FOGLALKOZTATOTTAK LETSZAMANAK ALAKULASA

Megjegyzés | A havi adatok esetén szezonalis igazitast hasznaltunk.
Forrds | KSH, MNB
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MINDEN SZEKTORBAN ELENK VERSENY FOLYIK A KEEZETT MUNKAERGERT,
AMI A MAGAS BERDINAMIKA TARTOS FENNMARADASAT EREDMENYEZHETI
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A MUNKAERO MINT TERMELEST KORLATOZO TENYEZO
14 | Forrds | Eurdpai Bizottsag, ESI
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A NEMZETKOZI OSSZEVETESBEN IS KIEMELKEDO MERTEKU HAZAI

7

elUBWOY

3ezs5401z53

BIUBANT

I 527510.1e5en

N
L
i 1
L
wn
\w
()
‘O
wn
‘O
o
L
<
=
>
<
&
()
o
L
(aa)]
<<
-
>
o
S
<
N
N
O
I
wn
L
-
L
=
L
o
\w
om
|
<L
-
&
=

20 - Szazalék

Forrds | KSH, Eurostat

AZ UNIOS TAGALLAMOK MINIMALBER-EMELKEDESENEK DINAMIKAJA 2022-BEN

15



A GAZDASAGI AKTIVITAS AZ ELSO NEGYEDEVBEN IS FENNMARADT
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AZ INFL,,,&CIC') 7,9 SZAZALEKRA EMELKEDETT JANUA}RBAN, AMI
JELENTOSEN MEGHALADTA AZ ELEMZO!1 VARAKOZASOKAT

Szazalék Szazalék

10 - - 10
8 8
6 6
4 4
2 2
0 0
2 - - 22

LN (o] ™~ o0 N o — N (0] << LN (o} M~ (e 0] (@) o — N

o o o o (@] i i i i i i i i i i N oN N

o o o o o o o o o o o o o o o o o o

(@] (@] N N (@] (@] N N N (@] N N (@] (@] N N (@] (@]

—Fogyasztoéiar-index —Maginflacio —|ndirekt addktdl szlrt maginflacid

INFLACIOS MUTATOK (EVES VALTOZAS)

17 | Forrds | MNB



HAZANKBAN JANUARBAN A HAVI ARVALTOZAS UTEME KOZEL HAROMSZOROSA
VOLT AZ ELOZO EVTIZEDBEN ILYENKOR TAPASZTALT ATLAGOS UTEMNEK
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A FOGYASZTO!I ARAK HAVI ARVALTOZASANAK ALAKULASA UZEMANYAGARAK ES
SZABALYOZOTT ARAK NELKUL

18 | Megjegyzés | Addszlirt, szezondlisan nem igazitott egyhavi valtozas.
Forras | KSH, MNB
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AZ INFLACIO EMELKEDESE A RENDELKEZESRE ALLO ADATOK ALAPJAN TOVABB
FOLYTATODOTT JANUARBAN AZ EUROPAI UNIO ORSZAGAIBAN ES AZ USA-BAN
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2022. januar
AZ INFLACIOS RATAK ALAKULASA NEMZETKOZI OSSZEHASONLITASBAN (EVES

0 2021. december

VALTOZAS)

Megjegyzés | Magyarorszag, Lengyelorszdg, Romania, Bulgdria, Csehorszag, Szlovénia és Dania esetében HICP

adatok helyett sajat nemzeti tényinflacids adatok szerepelnek az dbran.

Forras | BLS, Eurostat, KSH, nemzeti statisztikai hivatalok, Tradingeconomics



AZ ELMULT EVTIZEDEK LEGEROSEBB ENERGIAAR-EMELKEDESE MELLETT A
NYERSANYAGOK ARA IS JELENTOSEN EMELKEDETT AZ ELMULT IDOSZAKBAN

90 dollar/hordé Az olajarak 2014 6ta nem latott szintre
felett emelkedtek.

J

I ( ‘ A gaz ara a 2019. évi szint 8,5-szerese volt
=) 8,5 X L 2021 decemberében.
g ( a5 ) Az aram ara a 2019. évi hatszorosa volt
L ) [ 2021 decemberében.
ﬂ r ) [ A Kinabdl Eurépaba iranyuld szallitas koltségei )
=== L b ) _ tObb mint tizszeres emelkedés mutattak.
e A é A
\/ +40 % Az aluminium ara 40 szazalékkal emelkedett.
_ J \ )

( )
l +61% A réz ara 61 szazalékkal nétt.
\_ J
\ ( )
N\ ' +34 % A buza dra 34 szazalékkal emelkedett.
& J

FOBB NYERSANYAGPIACI, ENERGIAPIACI TERMEKEK ES A SZALLITMANYOZAS
ARVALTOZASA 2019-HEZ KEPEST

Forras | Bloomberg, BP, Vildgbank, Macrotrends
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A SZALLITASI KC’)”LTSE'GEK ROBBANASSZERU EMELKEDESE VOLT
MEGFIGYELHETO 2021-BEN
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A FREIGHTOS BALTIC INDEX ALAKULASA A KINABOL ERKEZO SZALLITMANYOK
ESETEBEN

Megjegyzés | A Freightos Baltic Index (FBX) a 12 mogottes regionalis Utvonalindex sulyozott atlaga. Minden egyes

kereskedelmi irdnyt az indexben az egyes régiok 5-7 f6 kikotdje képvisel.
Forras | Bloomberg
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A NYERSANYAGOK SZALLITASI KOLTSEGE JELENTOSEN KORRIGALODOTT
TAVALY EV VEGEN, DE A KONTENEREK SZALLITASI KOLTSEGE TOVABBRA IS
MAGAS

Index
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A BALTIC DRY ES A HARPEX INDEX ALAKULASA

Megjegyzés | A Baltic Dry Index viszonyitasi alapként szolgal a f6bb nyersanyagok tengeri széllitdsanak ardhoz. Az index 23

11111

index (Harper Petersen Charter Rates Index) a konténerhajok charterpiacanak vilagszint( aralakulasat tikrozi. Az index nyomon
koveti a konténeres szdllitasi dijak valtozasait a charterpiacon nyolc konténeres hajéosztdlyra vonatkozdan.
Forras | Bloomberg, Reuters



A GLOBALIS ERTEKLANCOKBAN LEVO SURLODAS JELENLEG
HISTORIKUSAN MAGAS

Az atlagtdl vett szoéras
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A GLOBALIS ERTEKLANC SURLODAS INDEX (GSCPI) ALAKULASA

Megjegyzés | A mutatd olyan indikatorokbdl épil fel, melyek képesek megragadni a globalis értéklancokon 1évé

nyomast belsd és nemzetkozi szempontok szerint is. Ezek kdzé tartoznak a szallitasikoltség-indexek, tovabba a

23 | beszerzésimenedzser-indexek bizonyos alindexei (pl. szallitasi id6, készletek stb.).
Forras | Federal Reserve Bank of New York



A HAZA|I TERMELESBEN A NYERSANYAG- ES CHIPHIANY, VALAMINT A
SZALLITAS! KOLTSEGEK KEPEZIK MOST A LEGJELENTOSEBB AKADALYOKAT
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Megjegyzés: MINB 5zamitas. A tablazatban szereplo adatok sztenderdizaltak, aZ atlaguk nulfa, a szorasuk egysegnyl..
* ESI indikatorkészlet alapjan. ** Chip rendelési és leszallitasi id6 kiilonbségbdl szamolva, Bloomberg adatbazis alapjan.*** Tengeri fuvarozasi kéltségek

atlaga Kina—Eszak-Amerika nyugati part, Kina—Eszak-Amerika keleti part és Kina—Eurdpa viszonylatban, Bloomberg adatbazis alapjan. **** Chip hiany nélkil

szamolt mutata.

24

A TERMELEST AKADALYOZO TENYEZOK EROSSEGE MAGYARORSZAGON



A JARVANY ES A GLOBALIS VALSAGKEZELES KOVETKEZMENYE AZ
INFLACIO EMELKEDESE, DE A GAZDASAGPOLITIKAI INTEZKEDESEK
KEPESEK MEGELOZNI AZ ONGERJESZTO INFLACIO KIALAKULASAT

Ongerjeszté
inflacio
korszaka

GAZDASAG POLITIKAI
FELADAT

STOP

Nyersanyag- és energiadrak
emelkedése egyes részpiacokon

2021. novemberig

Kozvetlen
hatasok
megjelenése

2021. novembertdl

rr5

AZ EMELKEDO INFLACIO
OKAI

Az arnovelo6 hatasok széleskordi
begyliriizése a fogyasztdi kosarba

25 |



MAGYARORSZAGON A KORMA,NYZATI INTE'ZISE[?EgoEKNEK JELE,NTC'5,S ,
SZEREPE VAN A NYERSANYAGARAK BEGYURUZESENEK MEGFEKEZESEBEN

2013-2014: Rezsicsokkentés (4,2%)
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26 | Megjegyzés | Zardjelben, hogy a fogyasztdi kosar hany szdzalékat érinti az intlézkedés.
Forras | MNB



A IVION,ETARIS KONDICIOK FOLYTATODO, KISZAMITHATO SZIGORITASA
SZUKSEGES

(" )

e Magas év eleji atarazasok
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Kockazati e A geopolitikai kockazatok er6sédtek
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AZ MNB A KAMATKONDICIOK SZIGORITASAVAL
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